
Mit dem TCC Service bietet gd inside 

modulare Servicekomponenten für 

unterschiedliche Zielbilder innerhalb 

der PRIIP Transaktionskostenberech-

nung - von der Berechnung eines vali-

dierten Arrival Price, über die Ermitt-

lung der Transaktionskosten nach 

PRIIP oder MiFID bis hin zum Full  

Service Angebot, das die gesamte 

Ermittlung der Transaktionskosten-

kennzahl umfasst.  

Modul 1 „Ermittlung Arrival Price“ 

Zur Ermittlung des Arrival Price sind 

nicht nur sehr fein granulare histori-

sche Marktdaten (Time Series aus 

einer Vielzahl von Quellen) notwendig, 

sondern auch eine den Regularien 

folgende Businesslogik. TCC ermittelt 

in einem kaskadierenden Prozess ei-

nen möglichst nah vor dem Handels-

zeitpunkt liegenden Arrival Price. Dazu 

werden in einem voll automatisierten 

Verfahren pro Instrument alle kunden-

spezifisch verfügbaren Quellen über 

ein zentrales Regelwerk ermittelt und 

daraus in einem Folgeprozess ein qua-

lifizierter Arrival Price ermittelt.  

Zur Qualitätssicherung ist zusätzlich 

auch eine Validierung des ermittelten 

Arrival Price zum Trade Price möglich. 

Modul 2 „Berechnung Transaktions-

kosten pro Trade“  

Die Berechnung der Transaktionskos-

ten in Modul 2 erfolgt pro Trade. Dabei 

können für jede Transaktion bis zu drei 

unterschiedliche Kosten ermittelt wer-

den: Transaktionskosten nach PRIIP, 

MiFID bzw. MiFID Full.  

Transaction Cost Calculation (TCC) 
Ermittlung der Transaktionskosten nach PRIIP (Arrival Price 

Methode) und MiFID bzw. MiFID Full (Schätzmethode) 

Ihre Vorteile: 

Modulares Serviceangebot  

unterstützt verschiedene 

Zielbilder, von der Arrival 

Price Berechnung über die 

Ermittlung der Transaktions-

kosten bis zum Full Service 

Angebot inkl. PRIIP Trans-

aktionskostenkennzahl  

Projekt Consulting in der 

Setup-Phase bzgl. Daten-

bereitstellung und  

Lizenzierung über Partner-

Netzwerk 

Unterstützung spezieller 

Fragestellungen bei der 

Trade-Übermittlung über 

Broker 

Keine eigene Entwicklung 

einer Businesslogik  

Kurze Projektlaufzeit  

und Budgetsicherheit  

Attraktive Aufsatz- und  

Betriebskosten  

Anpassung bei regulatori-

schen Änderungen sowie 

Prozessoptimierungen 

Unterstützung im laufenden 

Betrieb durch optionale Be-

reitstellung von Consulting 

(z.B. Korrektur von falsch 

oder unvollständig angelie-

ferten Daten, Unterstützung 

bei Fondszusammenlegun-

gen, neuen Tranchen, Fonds

-Verschmelzungen etc.) 

Module des TCC Service 



Ermittlung PRIIP Transaktionskosten  

Die Berechnung der Transaktionskos-

ten pro Trade erfolgt auf Basis des in 

Modul 1 ermittelten Arrival Price. 

Ermittlung MiFID Transaktionskosten 

Basierend auf der Schätzmethode wer-

den die Transaktionskosten berechnet, 

indem der halbe Spread der entspre-

chenden PRIIP Asset Group auf den 

Transaktionspreis aufgeschlagen wird. 

Neben der Zuordnung von festen 

Spreads für ausgewählte PRIIP Asset 

Groups nach Kundenvorgabe ist auch  

eine  Ermittlung über AFG Spread-

Tabellen möglich. 

Ermittlung MiFID Full Transaktionskos-

ten 

MiFID Full unterscheidet sich von der 

Schätzmethode durch einen zusätzli-

chen Kostenblock, die Berücksichti-

gung expliziter Kosten wie z.B. Provisi-

onen, Spesen und Börsengebühren.  

Modul 3 „Berechnung aggregierte 

Transaktionskosten pro Fonds“ 

Alle Einzeltransaktionen eines Monats 

werden in Modul 3 zu einer Transakti-

onskostenkennzahl pro Fonds für jeden 

Monat aggregiert. Der TCC Service hält 

die PRIIP Transaktionskostenkennzahl 

für 36 Monate und alle Fonds vor  

(36-Monats-Durchschnitt).  

Modul 4 „TCC Web-Interface“  

Das TCC Web-Interface ermöglicht  

direkten Zugriff auf die berechneten 

Kosten sowie die einzelnen Kostenbe-

standteile. Zusätzlich werden die 

Transaktionsdaten und -kosten für Vali-

dierungszwecke im zeitlichen Verlauf 

ausgewiesen.  

Umfangreiche Audit-Reports weisen 

alle Prozessschritte zur Ermittlung des 

Arrival Price mit den zugrunde liegen-

den Time Series sowie alle Herlei-

tungsschritte für die Transaktionskos-

tenberechnung aus.  

Darüber hinaus können alle TCC Konfi-

gurationen über die Weboberfläche 

jederzeit angezeigt und bearbeitet wer-

den.  

Zusatzmodul „Derivate-Identifizierung“  

Bei diesem Modul handelt es sich um 

einen vorgelagerten Mapping-Prozess, 

mit dessen Hilfe zu einer Underlying ID 

(z.B. ISIN) unter Berücksichtigung vor-

gegebener Suchparameter ein eindeu-

tiges Derivate-Instrument ermittelt wer-

den kann. Konnte die Suche ein ein-

deutiges Ergebnis liefern, wird dieses  

in der Weiterverarbeitung für die Arrival 

Price Berechnung berücksichtigt. 

Zusatzmodul „OTC Derivate“  

Da für OTC Derivate keine Arrival Price 

Ermittlung möglich ist, wird für OTC 

Geschäfte über einen externen Bewer-

tungsspezialisten mit Hilfe mathemati-

scher Modelle ein Referenzpreis für 

den Zeitpunkt des jeweiligen Trades 

ermittelt. Dieser Referenzpreis wird 

dann im Rahmen der Transaktionskos-

tenermittlung über den TCC Service 

automatisiert weiterverarbeitet. Abge-

deckt werden FX Spots, FX Forwards, 

Interest Rate Swaps und Cross Cur-

rency Swaps. 
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Kurzprofil 

gd inside bietet modulare 

Lösungen und Services mit 

dem Schwerpunkt multiprovi-

derfähiger Anbindungen im 

Marktdaten- und Prozessma-

nagement an. Das unabhän-

gige, inhabergeführte Unter-

nehmen mit langjähriger  

Fach- und IT-Expertise ver-

steht sich als Schnittstelle 

zwischen fachlichen/regulato-

rischen Anforderungen und 

technischer Umsetzung sowie 

als Bindeglied zwischen  

Datenvendor und Kunde. 

Auf Wunsch übernimmt  

gd inside alle relevanten 

Dienstleistungen innerhalb 

eines Marktdatenprojektes - 

von der fachlichen Beratung, 

der Beschaffung von Spezial-

daten, der technischen  

Integration und Entwicklung 

bis hin zum Betrieb einzelner 

Komponenten oder gesamter 

Lösungen inklusive Business-

logik und kontinuierlicher Be-

treuung im laufenden Betrieb. 

Das Leistungsspektrum bein-

haltet neben der fachlichen 

und technischen Beratung vor 

allem praxiserprobte Services 

für die Bereiche Marktkonfor-

mitätsprüfung, Überwachung 

Best Execution, Transaktions-

kostenermittlng, Bewertung, 

Reporting und Monitoring.  

Technisches Herzstück ist die 

Financial Gateway Transfer-, 

Processing- und Monitoring-

Plattform, auf der alle  

Services und kundenindividu-

ellen Entwicklungen als inte-

grierte Lösungen oder einzel-

ne Module aufgesetzt und 

betrieben werden.  

TCC Web-Interface 

Transaktionskosten im Zeitverlauf TCC Konfigurationseinstellungen 


